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光大一帶一路綠色基金：謀局碳中和，踐行 ESG 

 

2020 年 9 月，習近平主席在第七十五屆聯合國大會一般性辯論上提出，“中國

將提高國家自主貢獻力度，採取更加有力的政策和措施，二氧化碳排放力爭於

2030 年前達到峰值，努力爭取 2060 年前實現碳中和”。推動實現碳達峰、碳中

和目標，將對我國經濟社會產生深遠影響，蘊藏著豐富的投資機遇。作為 2019

年第二屆“一帶一路”國際合作高峰論壇官方成果，光大一帶一路綠色基金

（下稱光大綠色基金）自設立以來，在踐行綠色發展理念、倡導綠色低碳投資

方面始終走在行業前列，打造國內首支完整採用 ESG 標準的股權投資基金。 

日前，中國投資協會股權和創業投資專業委員會與光大綠色基金專門就其對碳

中和的理解與實踐進行了深入交流，以下為對光大綠色基金觀點的整理。 

一、碳中和是全球和中國發展的大勢所趨 

習近平總書記提出碳中和目標後，碳中和成了投資圈的新興熱門話題。作為一

家專注於綠色低碳領域的投資機構，光大綠色基金表示，碳中和，也就是二氧

化碳排放與去除量相當，這個概念由來已久，是全球各國逐步在碳減排框架下

達成的共識，是人類社會發展的大勢所趨。 

20 世紀 80 年代以來，人類越來越意識到，全球氣候變暖導致的冰川和凍土消

融、海平面上升等問題，既危害生態系統平衡，也威脅人類生存。氣候變暖是

由溫室氣體導致的，而二氧化碳導致的增溫效應占比在 60%以上。因此，解決

氣候變暖問題的關鍵在於碳減排。 

國際社會一直在為碳減排而努力，從 1994 年生效的《聯合國氣候變化框架公

約》提出控制溫室氣體濃度，到 1997 年《京都議定書》通過部分發達國家量化

減限排指標，從 2015 年《巴黎協定》提出將全球升溫控制在 2℃內，到 2018

年《全球升溫 1.5ºC 特別報告》提出為將全球升溫控制在 1.5℃內，需在 2050

年實現淨零碳排放，全球碳中和的目標和路徑逐漸清晰。據統計，目前全球已

有 120 多個國家和地區明確提出了碳中和願景，其中不少已實現立法或處於立

法議案階段。 
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圖 1 全球碳減排主要框架 

 

中國作為發展中國家，一方面有發展經濟的迫切需要，另一方面也積極參與全

球碳減排行動。早在 2009 年哥本哈根氣候變化大會上，中國就主動承諾，到

2020 年，在 2005 年的基礎上將單位 GDP 的二氧化碳排放量減少 40%到 45%。我

們已於 2018 年提前三年完成上述目標。此次習近平主席向全世界宣佈中國碳達

峰、碳中和目標，進一步彰顯了我國積極應對氣候變化、走綠色低碳發展道路

的雄心和決心，也是統籌國際國內兩個大局作出的重大戰略決策。 

圖 2 中國碳減排的目標與行動 

 

二、沿著碳中和路徑進行長期投資和價值投資 

光大綠色基金表示，當前我國的碳減排已取得了顯著成效，提前三年完成在哥

本哈根大會上承諾的單位 GDP 二氧化碳減排目標。但碳排放總量還在不斷增 
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加，在全球的占比還在不斷提升，碳達峰、碳中和任務仍十分艱巨，需要對經

濟和產業結構進行大的調整。 

圖 3 重點國家碳排放總量和占比數據 

 

大的調整蘊含著大的投資機遇。作為長期主義者和價值投資者，光大綠色基金

表示要因勢利導，順勢而為，才能獲得長期穩健的投資收益，這個“勢”就是

實現碳中和的路徑。 

根據國際能源署的統計，我國碳排放最多的是能源部門，占比在 50%以上，其

次為工業、交通和建築，占比分別為 28%、10%和 4%。 

圖 4 中國及重點國家各部門碳排放量數據 

 

因此，中國的碳中和路徑，首要是能源脫碳，即以非化石能源替代化石能源，

然後是產業脫碳，包括以電力滿足產業大部分能源需求，以氫能等滿足產業難

以電力化部分的能源需求等，並輔之以節能減排、碳捕捉等技術應用。 
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圖 5 中國碳中和路徑 

 

三、積極佈局碳中和路徑上的優質產業賽道 

沿著碳中和路徑，光大綠色基金未來將重點佈局能源脫碳、交通脫碳、工業和

建築脫碳和生活脫碳等優質賽道。 

圖 6 光大綠色基金的碳中和投資策略 

 

能源脫碳是實現碳中和的首要路徑，主要依靠非化石能源替代化石能源，在非

化石能源中，光伏和風電的可獲得性最好，發展潛力最大。光大綠色基金在能

源脫碳領域的投資邏輯，一是從量上看，預計到 2060 年實現碳中和時，光伏和

風電將成為頭兩大發電來源，總裝機量將分別增長 30 倍和 6 倍。二是從價上

看，技術驅動光伏和風電成本不斷下降，逐步在經濟性上完全替代火電，甚至

達到電解水制氫平價，從而徹底解決產業的脫碳能源需求。三是光伏和風能發

電必須配套儲能，相關技術和商業模式創新將不斷湧現。據此，能源脫碳可重 
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點關注的領域包括：光伏和風電產業鏈的整合優化，新型產品和技術，下游發

電項目建設運營以及配套儲能領域的技術突破和商業模式創新等。 

圖 7 中國非化石能源裝機量和發電量預測 

 

交通脫碳也是碳中和的重要路徑之一。公路方面，光大綠色基金預計，在政策

推動和技術驅動下，到 2045 年，新能源乘用車銷售滲透率將達到 100%，到

2060 年新能源乘用車實現保有量全覆蓋。商用車到 2060 年也可實現全新能源

化，從而實現公路交通零碳排放。鐵路方面，電力化既可降低碳排放，也可提

升運營效率，在不遠的將來即可實現。航空、航運方面，電力化在當前技術水

準下仍存在較大難度，未來將主要通過氫能方面的技術突破解決。據此，交通

脫碳可重點關注的領域包括：新能源汽車供應鏈的結構性增長機遇，核心技術

突破，後市場（充電樁、換電）商業模式創新以及氫能汽車、燃料電池技術突

破等。 

圖 8 主要交通領域脫碳情況預測 
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工業和建築脫碳是碳中和的難點。工業脫碳從中短期看，主要依靠工藝流程改

進和節能減排。從長期看，根據國際可再生能源機構的研究，仍將有部分工業

能源需求難以靠電力滿足，需以氫燃料、生物燃料等替代，需要相關技術實現

突破。建築脫碳一是靠降低施工環節的碳排放，包括使用裝配式建築等技術，

二是通過使用新型建築材料，降低建築使用過程中的碳排放。工業和建築脫碳

可重點關注的領域包括：節能減排新技術，氫制取、儲運技術突破，裝配式建

築商業模式創新，新型建築材料等。 

此外，日常生活消費也是碳排放的來源之一。生活脫碳的途徑，一是引導消費

者降低碳排放，例如更多使用植物蛋白代替動物蛋白以降低畜牧業碳排放，更

多使用生物塑膠、生物化纖及其他脫碳新材料製成的衣物等。二是實現垃圾分

類，加強終端產品回收利用也可以降低生活碳排放。生活脫碳可重點關注的領

域包括：植物蛋白產品，生物塑膠、生物化纖及其他脫碳新材料，塑膠等終端

消費品回收、利用，垃圾分類等。 

四、ESG 是開展綠色投資，實現碳中和目標的重要抓手 

“綠色”是光大綠色基金的關鍵字之一，體現了基金的綠色金融產品特點。

2016 年，人民銀行等七部委聯合印發了《關於構建綠色金融體系的指導意

見》，標誌著中國綠色金融元年的到來。經過 5年的快速發展，國內綠色金融市

場與國際的差距正在逐漸減少，綠色債券、綠色信貸等領域已經領跑全球。而

在綠色股權投資領域，我國相關的市場化實踐尚在起步階段，光大綠色基金正

在進行積極探索。 

ESG 是光大綠色基金踐行綠色投資的重要抓手之一。ESG 即 Environment（環

境）、Social（社會）、Governance（治理），在傳統財務績效的基礎上，關注環

境保護、社會責任、公司治理等非財務績效，幫助提升被投企業的長期續航發

展能力，體現了價值投資的理念，兼顧可持續發展和商業回報。大量研究表

明，ESG 投資長期收益更佳：2020 年，全球 81%具代表性的 ESG 指數表現優於

同類常規指數（貝萊德統計）；2017 年 7 月以來，滬深 300 ESG 基準指數表現

優於滬深 300 指數（中證指數統計）。疫情到來後，市場更加關注體現可持續發

展理念的 ESG 投資產品，截至 2020 年末，全球 ESG ETF 總規模已達 1890 億美

元，增速高達 223%。中國泛 ESG 公募基金規模超過 1000 億元。目前國際知名

的投資機構均將 ESG 理念積極運用於實踐。穆迪表示 ESG 投資已成為全球資產

管理公司新增長前沿。摩根士丹利在 2017 年成立可持續發展委員會，專門負責 
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制定公司的總體 ESG 框架。KKR 在 2020 年設立 13 億美元全球影響力基金，關

注以緩解環境或社會問題、提供商業解決方案為核心業務模式的企業標的。 

圖 9 滬深 300 ESG 基準指數與滬深 300 指數走勢比較 

 

資料來源：中證指數 

ESG 與實現碳中和之間具有密切聯繫，例如兩者都高度關注環境主題，都宣導

按照 TCFD（金融穩定理事會氣候相關財務信息披露組）等國際主流標準，披露

投資組合氣候與環境信息；又如實現碳中和目標的關鍵之一在於綠色低碳技術

的創新孵化，在對相關企業開展投資的過程中，ESG 能夠幫助投資者有效識別

並通過投後管理降低投資風險。貝萊德在 2021 年致客戶信中強調了兩者的關聯

性，指出 2020 年公司完成了全部主動投資組合的 ESG 全面整合，承諾在 2050

年之前實現溫室氣體淨零排放的目標。 

從具體 ESG 實踐來看，2018 年，中國基金業協會在《綠色投資指引（試行）》

在第四條中指出建議“有條件的基金管理人可以採用系統的 ESG 投資方法，綜

合環境、社會、公司治理因素落實綠色投資。”根據萬得統計，目前，市場上存

續的 ESG 投資基金達 102 只，但基本全部活躍在二級市場，在一級市場實踐較

少。綠金委主任馬駿指出，儘管我國在綠色信貸、綠色債券等產品方面已經取

得了長足的進展，但在面向投資者提供的 ESG 產品比發達市場還有較大的差

距，不完全適應碳中和的需要。 

五、光大綠色基金打造國內首支完整採用 ESG 標準的股權投資基金 
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光大綠色基金團隊經過認真研究，認為在一級市場開展 ESG 投資實踐具有重要

意義，已經開展大量工作，通過奠定基礎、擴大傳播、加深影響、優化實踐四

個方面推動 ESG 在國內的發展。 

表 1 基金開展 ESG 投資有益於提升商業回報（光大綠色基金整理） 

 

一是引領行業標準，奠定 ESG 基礎。光大綠色基金團隊會同安永等國際一流諮

詢機構，對標全球頭部 PE 及母基金，“站在巨人的肩膀上”，參照國際資本市

場協會《綠色債券原則》、歐盟《可持續金融分類方案》、國際金融公司 ESG 負

面清單等國際標準，以及發改委《綠色產業指導目錄》、中國證券投資基金業協

會《綠色投資指引（試行）》等國內標準，設計了具有光大綠色基金特色的 ESG

投資體系，覆蓋項目篩選、投資決策、投後管理、項目退出等各環節，打造國

內首支完整採用 ESG 標準的股權投資基金，填補行業空白。 

值得一提的是，在投資環節，光大綠色基金在根據國際金融公司標準制定 ESG

負面剔除清單的基礎上，發揮綠色金融工具特點，制定綠色環境、綠色能源、

綠色製造、綠色生活等四大投向。同時，借鑒諮詢機構專家建議，根據不同行

業設計 31-36 項一級 ESG 指標，120-180 項二級指標，做到在國內股權投資基

金中率先參考國際先進標準、行業指導政策制定 ESG 評估指標庫。 
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圖 10 光大綠色基金將 ESG 融入基金運營全流程 

 

二是發揮母基金功能，擴大 ESG 傳播。光大綠色基金採用“上層母基金+地方直

投子基金”的組合模式，通過開展母基金 FOF 投資、設立地方直投子基金，引

導被投基金、地方合作夥伴開展 ESG 投資，放大 ESG 資金量和影響效果，動員

更多金融機構、企業參與到綠色投資、碳中和投資的系統性工程中。 

三是借助光大集團綜合金融優勢，加深 ESG 影響。光大集團擁有銀行、證券、

信託、保險等金融全牌照。光大綠色基金實踐 ESG 的相關經驗，可通過投貸聯

動、發行綠色債券等方式實現杠杆放大作用，加深影響。 

四是借助產業支撐優勢，優化 ESG 實踐。光大環境、中青旅、嘉事堂、特斯聯

等光大集團在“大環保”、“大旅遊”、“大健康”、“新科技”等領域的產業佈局

能為 ESG 投資提供堅實的產業支撐，為基金投資、孵化培育投資標的提供更好

的環境。 

六、光大綠色基金作為“一帶一路”峰會成果，以“內循環”促進“雙循

環”，助力建設綠色“一帶一路” 

光大綠色基金作為峰會成果，在以國內大循環為主體、國內國際雙循環相互促

進的新發展格局下，首期境內人民幣母基金先聚焦在國內“一帶一路”省市立

地方直投基金，以“內循環”促進“雙循環”，助力綠色“一帶一路”建設。 
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一是發揮頂層母基金的放大特點，在國內“一帶一路”重要節點省市落地地方

直投子基金，與地方國企、上市公司合作，推動當地產業發展，健全綠色低碳

循環發展經濟體系。目前陝西、天津等地直投基金正在積極推進。 

二是以“內循環”促進“雙循環”。光大綠色基金一方面推動更高水準對外開

放，實現境外技術“引進來”，境外企業在境內落地；另一方面，依託國內超大

規模市場優勢，著重培育創新國產技術與商業模式，推動中國技術、服務、解

決方案“走出去”，同時收購國外優秀技術。 

三是推動“一帶一路”峰會成果合作。光大綠色基金與綠金委牽頭推出的“一

帶一路”綠色投資原則（GIP）同為第二屆“一帶一路”國際合作高峰論壇成

果，雙方協同效應突出。基金支援被投企業建立並持續完善 ESG 體系，同時投

資孵化綠色低碳技術，推動 ESG 標準、碳中和投資實踐“走出去”，參與國際合

作，實現國內 ESG 體系與綠色“一帶一路”建設的全面對接。 

圖 11 我國在綠色金融領域開展的國際合作 

 


